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对马克思货币理论及其价值的现代性认识1
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摘 要：马克思货币理论以劳动价值论为根基，揭示了货币的本质、起源、职能以及与资本主义经济的内在联系。

本文将当代经济实际情况和目前的学术争论相结合，从货币本质的历史演进、职能的现代拓展、内生性信用机制

及当代实践价值的维度，重新审视马克思货币理论的科学性与现实解释力，阐明在分析现代货币现象与金融风险

中的核心地位，并为理解当代经济问题提供理论启示。

关键词：马克思；货币理论；劳动价值论；当代价值

DOI：doi.org/10.70693/rwsk.v2i4.383

货币是现代经济体系运转的血液，它的形态与功能随着经济的不断发展进行演变，从实物货币、金属货币到

信用货币、再到电子货币，引发了理论探讨与挑战。在时代不断发展的背景下，诞生于 19世纪的马克思货币理

论是否已经过时？它的理论内核是否仍能为我们理解当代货币金融现象提供有效的分析工具？本文将证明马克

思货币理论不是僵化的教条，而是以劳动价值论为基础、以辩证唯物主义为方法论的开放科学体系。在当代不仅

没有失效，而且在不断深化的经济实践中展现出历久弥新的理论价值。

一、货币的本质与起源

货币的产生来自于商品内在矛盾的必然要求，商品具有使用价值和价值的二重性，使用价值是商品的自然属

性，满足人们的某种特定需要比如说食物可以让人不饿；“价值是商品的社会属性，是凝结在商品中的无差别的

一般人类劳动”[2]。这两个属性既统一于商品体中，又相互对立：生产者关心的是价值，希望通过出售使用价值

来实现价值；消费者关心的是使用价值，希望通过货币来获得使用价值。这一矛盾必须在交换中才能解决。

更深层次看，商品的二重性根源于劳动的二重性：具体劳动创造使用价值，抽象劳动形成价值。在私有制条

件下，生产商品的劳动直接表现为私人劳动，作为社会总劳动的一部分却具有隐蔽性。这就构成了商品经济的核

心矛盾：“‘私人劳动与社会劳动的矛盾’，商品生产者的私人劳动必须通过市场交换才能转化为社会劳动”[1]。

而商品的价值，也只有在成功的交换中才能得以实现。这一矛盾在直接的物物交换中表现得非常清楚。商品生产

者为了获得商品的价值最初是进行物物交换，但是这种方式存在很大的偶然性与局限性，需要交换双方的需求互

相匹配。例如：拥有一头羊的生产者需要粮食，那么个体必须找到一个同时拥有富余粮食又恰好需要羊的交换者，

交易才能达成。一旦中间有一个环节无法契合，这次交易就无法完成。这种交换方式效率非常低下，严重束缚了

商品生产和交换的广度与深度。

为了解决商品内在的矛盾问题，克服物物交换的困境，价值形式必然要经历一个漫长的历史演进过程：从简

单的、个别的价值形式，到总和的或扩大的价值形式，再到一般价值形式，最终，当一般等价物的角色固定地由

某种特殊商品（如金银）来充当时，就发展到了货币形式。货币应运而生，“它作为一般等价物从商品世界中分

离出来，能够衡量一切商品的价值并充当交换媒介，使得商品交换的公式从商品-商品转变为商品-货币-商品”[3]。

有了货币的存在，商品的内在矛盾——使用价值与价值的矛盾、私人劳动与社会劳动的矛盾——在形式上得到了
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解决，促进了商品交换的发展和市场的扩张。正如马克思精辟指出的：“货币的出现是商品内在矛盾的必然结果，

是商品交换发展的必然产物”[4]。它并非人类的发明或契约的产物，而是商品经济内在矛盾发展的必然历史结晶。

二、货币职能的多维展开

货币的职能体系建立在两大基石之上：“价值尺度和流通手段。这是货币最根本、最直接的职能，是货币作

为一般等价物的最本质体现，其他职能是从基本职能派生出来的”[5]。

“价值尺度职能是指货币以自身为尺度，来衡量和表现一切商品价值大小的功能”[6]。这解决了商品世界千

差万别的使用价值无法直接比较和通约的难题。通过货币，商品的价值获得了统一的外在表现形式——价格。“价

格是商品价值的货币表现，它使得商品的价值变得可见、可衡量、可比较。执行价值尺度职能时，货币不需要现

实出场，只需是观念上的货币就可以，我们在给商品贴标价时并不需要将现金摆在旁边”[7]。

流通手段职能是指货币在商品交换中充当媒介的角色，即公式“W-G-W”（商品-货币-商品）中的“G”。它解

决了物物交换中需求双重巧合的时空局限，将买卖行为分解为“卖出”和“买入”两个相对独立的环节，极大地提高

了交换的效率，拓宽了市场的范围。马克思精辟地指出：“货币的价值尺度职能和流通手段职能是货币的基本职

能，它们是货币作为一般等价物的必然体现”[6]。正是这两大职能，使得货币成为商品经济不可或缺的血液循环系

统。

然而，货币的职能并未止步于此。随着商品经济的发展和信用关系的成熟，货币的基础职能必然派生出贮藏

手段、支付手段和世界货币这三种延伸职能。贮藏手段是货币退出流通，被当作社会财富的一般代表储存起来的

职能，它源于货币作为一般等价物的绝对可接受性。支付手段职能则出现于赊购赊销、清偿债务、缴纳赋税等场

合，“货币在此不再是交换的媒介，而是作为价值的独立存在进行单方面转移，这一职能是信用关系发展的基础”
[9]。世界货币职能则是指货币越出国界，在国际市场上执行一般等价物的职能，最初由贵金属直接担任，如今则

由少数主权信用货币主导。这三种职能是货币基础职能在更高层次、更广领域上的扩展与应用，它们的出现极大

地促进了商品经济的繁荣和全球化进程。

三、货币内生性与信用机制

货币从何而来？货币的供给是由中央银行外生控制，还是由经济体系内部生成？马克思的货币理论为我们提

供了不同于新古典传统的深刻洞见，即货币供给在根本上具有内生性，它与资本主义的生产、流通和信用创造过

程紧密交织，互为因果。

（一）货币内生性

“货币内生性是指货币供应量是由经济体系内部因素决定的，而不是由外在因素强制决定的”[8]。在资本主

义经济中，货币内生性主要体现在以下几个方面：

首先，货币供应量与经济活动水平密切相关。当经济繁荣时，企业投资和居民消费增加，对货币的需求也相

应增加，银行信贷扩张，货币供应量随之上升；当经济衰退时，企业投资和居民消费减少，对货币的需求下降，

银行信贷收缩，货币供应量也相应减少。这种货币供应量与经济活动水平的同向变动关系，反映了货币内生性的

基本特征。其次，货币供应量受到利率的影响。利率是资金的价格，它对货币需求和货币供给都具有重要影响。

当利率上升时，企业借贷成本增加，投资减少，居民储蓄意愿增强，货币需求下降，同时银行信贷收缩，货币供

应量减少；当利率下降时，企业借贷成本降低，投资增加，居民消费意愿增强，货币需求上升，银行信贷扩张，

货币供应量增加。利率与货币供应量之间的这种反向变动关系，进一步说明了货币内生性的存在。最后，货币供

应量还受到金融机构和金融市场的影响。金融机构的信贷政策、金融创新以及金融市场的活跃程度等都会对货币

供应量产生影响。例如，金融机构的信贷扩张会增加货币供应量，而金融创新则可能改变货币的供求关系和流通

速度。“金融市场的发展则为货币的流通和配置提供了更有效的渠道，从而影响货币供应量的形成和变化”[11]。
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货币内生性是资本主义经济运行的重要特征之一，它反映了货币与经济活动之间的内在联系和相互作用。货

币内生性理论为我们理解资本主义经济的动态变化提供了重要的理论基础。

（二）信用机制

信用机制是资本主义经济的核心机制之一，它在促进经济发展的同时，也是经济危机的重要根源。信用机制

主要包括银行信用、商业信用和国家信用等多种形式。银行信用是指银行通过吸收存款、发放贷款等方式提供信

用。银行信用是现代经济中最重要的信用形式之一，它为企业的投资和居民的消费提供了资金支持，促进了经济

的发展。

然而，银行信用的过度扩张也可能导致金融风险的积累和经济危机的爆发。当银行过度放贷时，可能会导致

信贷泡沫的形成，一旦泡沫破裂，银行将面临大量不良贷款，金融体系将陷入危机，进而引发经济衰退。商业信

用是指企业之间通过赊销等方式提供的信用。商业信用是企业之间商品交易的重要形式，它能够缓解企业的资金

压力，促进商品的流通和销售。然而，商业信用的过度扩张也可能导致企业债务链的断裂和经济危机的爆发。“当

企业过度依赖商业信用时，可能会导致资金链的紧张和偿债能力的下降，一旦某个环节出现问题，可能会引发连

锁反应，导致经济危机的爆发”[10]。

国家信用是指国家通过发行国债等方式筹集资金。国家信用是国家财政政策的重要工具，它能够为国家的基

础设施建设、社会保障等提供资金支持。然而，国家信用的过度扩张也可能导致财政危机和债务危机，进而影响

经济的稳定和健康发展。信用机制在资本主义经济中的作用是复杂的。一方面，信用机制能够促进资源的有效配

置和经济的快速发展；另一方面，信用机制的过度扩张和滥用也可能导致经济危机的爆发。因此，如何在促进经

济发展的同时，防范信用风险，是现代经济管理的重要课题。

四、马克思货币理论的现代现实价值

马克思的分析框架不是尘封的历史文献，而是为我们审视当代一系列重大经济金融问题提供了无可替代的理

论。无论是应对加密货币带来的挑战，防范系统性金融风险，还是重构宏观经济学的微观基础，马克思货币理论

都展现出深刻的预见性和现实相关性。

（一）马克思货币理论的当代应用

虚拟货币是近年来随着互联网和区块链技术发展而出现的一种新型货币形式。然而，从马克思货币理论的角

度来看，虚拟货币不是真正的货币，它具有很多虚假性和危害性。

首先，虚拟货币不具备货币的本质属性。货币的本质是一般等价物，它必须具有普遍的接受性和价值稳定性。

虚拟货币虽然在一定程度上可以用于交换，但接受范围的非常有限，价格波动剧烈，不具备货币的价值尺度和流

通手段职能。例如，比特币的价格在短时间内可能会出现数倍甚至数十倍的波动，这种价格的不稳定性就无法成

为稳定的交换媒介和价值尺度。其次，“虚拟货币缺乏货币的社会权力属性。货币的社会权力属性体现在对社会

资源的分配和经济秩序的维护上。虚拟货币由于去中心化和匿名性的特点，无法承担起对社会资源的合理分配和

经济秩序的维护责任”[12]。相反，虚拟货币的炒作和投机行为可能会导致资源的浪费和社会不稳定因素的增加。

最后，虚拟货币的发行和流通缺乏有效监管。货币的发行和流通需要国家的信用和法律保障，以维护货币的稳定

性和经济的安全性。虚拟货币的发行和流通不受国家法律和监管机构的约束，容易被用于非法交易、洗钱、诈骗

违法犯罪活动。

马克思货币理论对虚拟货币的批判具有重要的现实意义。它提醒我们，“货币的本质和社会属性是不可替代

的，任何试图绕开货币本质和国家信用的虚拟货币形式都不可能成为真正的货币”[13]。政府和监管机构应加强对

虚拟货币的监管，防范其带来的金融风险和社会危害，维护经济的稳定和健康发展。

（二）马克思货币理论的启示
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马克思货币理论为金融风险防范提供了重要的理论基石。在资本主义经济中，货币内生性与信用机制的相互

作用导致了金融风险的产生和积累。货币供应量的过度扩张和信用机制的过度滥用可能会引发通货膨胀、资产泡

沫、银行危机和债务危机等一系列金融风险。因此，“防范金融风险必须从货币供应和信用机制入手”[14]。

首先，要加强对货币供应量的调控。货币供应量的合理调控是防范金融风险的重要手段。政府和中央银行应

根据经济发展的需要，合理确定货币供应量的增长速度和规模，避免货币供应量的过度扩张。同时，要加强对货

币市场的监测和分析，及时发现货币供应量的变化趋势和潜在风险，采取有效的政策措施加以调控。其次，要加

强对信用机制的监管。信用机制是金融风险的重要来源之一，加强对信用机制的监管是防范金融风险的关键。政

府和监管机构应加强对金融机构的监管，规范金融机构的信贷行为，防止金融机构过度放贷和信用扩张。同时，

要加强对金融市场的监管，打击金融市场的投机行为和违法违规活动，维护金融市场的稳定和健康发展。最后，

要建立健全金融风险预警机制。金融风险预警机制是防范金融风险的重要保障。“政府和监管机构应建立健全金

融风险预警指标体系，加强对金融市场的监测和分析，及时发现金融风险的早期信号，采取有效的政策措施加以

防范和化解”[12]。通过建立健全金融风险预警机制，可以提高金融风险防范的前瞻性和有效性，维护金融体系的

稳定和安全。

马克思货币理论为金融风险防范提供了重要的理论指导。它揭示了货币内生性与信用机制的相互作用机制，

为我们理解金融风险的产生和积累提供了深刻的理论基础。在现代金融体系中，防范金融风险必须从货币供应和

信用机制入手，建立健全金融风险防范机制，维护经济的稳定和健康发展。

（三）马克思货币理论的贡献

马克思货币理论为宏观经济理论提供了重要的逻辑基础。在资本主义经济中，货币内生性与信用机制的相互

作用对经济的运行和发展产生了深远影响。货币供应量的变化和信用机制的扩张与收缩直接影响着经济的繁荣与

衰退、通货膨胀与通货紧缩、就业与失业等宏观经济变量。因此，理解货币内生性与信用机制的相互作用机制，

对于构建科学合理的宏观经济理论具有重要意义。

首先，马克思货币理论揭示了货币与经济活动之间的内在联系。货币内生性理论表明，货币供应量是由经济

体系内部因素决定的，而不是由外在因素强制决定的。这种内在联系表明，货币供应量的变化与经济活动水平密

切相关，经济繁荣时货币供应量增加，经济衰退时货币供应量减少。这一理论为宏观经济政策的制定提供了重要

的理论依据。政府和中央银行可以根据经济发展的需要，合理调控货币供应量，促进经济的稳定增长。其次，“马

克思货币理论揭示了信用机制在资本主义经济中的重要作用”[14]。信用机制是资本主义经济的核心机制之一，它

在促进经济发展的同时，也是经济危机的重要根源。信用机制的扩张与收缩直接影响着经济的繁荣与衰退、通货

膨胀与通货紧缩、就业与失业等宏观经济变量。这一理论为宏观经济政策的制定提供了重要的理论指导。政府和

中央银行应加强对信用机制的监管，防范信用风险，维护经济的稳定和健康发展。

最后，马克思货币理论揭示了经济周期的内在规律。经济周期是资本主义经济的重要特征之一，货币内生性

与信用机制的相互作用是经济周期的重要决定因素。经济繁荣时期，货币供应量增加，信用机制扩张，经济快速

发展；经济衰退时期，货币供应量减少，信用机制收缩，经济陷入低谷。这一理论为宏观经济政策的制定提供了

重要的理论基础。“政府和中央银行可以根据经济周期的变化，采取相应的政策措施，平滑经济周期波动，促进

经济的稳定增长”[14]。

马克思货币理论为宏观经济理论提供了重要的逻辑基础。它揭示了货币与经济活动之间的内在联系、信用机

制在资本主义经济中的重要作用以及经济周期的内在规律，为我们理解资本主义经济的运行和发展提供了深刻的

理论指导。在现代宏观经济理论中，马克思货币理论仍然具有重要的现实价值和指导意义。

五、结论

货币的本质是社会生产关系载体，这一内核在数字货币时代依然成立。马克思关于货币支付手段与危机的论
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述，为理解现代金融风险提供了帮助，揭示了信用扩张与债务链条的系统性脆弱。马克思货币理论的当代价值，

在于将货币视为社会历史范畴，这一视角对数字经济时代的货币治理与金融监管具有重要启示意义。
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Abstract: Marx's monetary theory, rooted in the labor theory of value, reveals the essence, origin, and functions of
money as well as its intrinsic connection to the capitalist economy. This paper integrates contemporary economic
realities and current academic debates to re-examine the scientific validity and practical explanatory power of
Marx's monetary theory from multiple dimensions, including the historical evolution of money's essence, the
modern expansion of its functions, the endogenous credit mechanism, and its contemporary practical value. It
elucidates the theory's central role in analyzing modern monetary phenomena and financial risks while providing
theoretical insights for understanding contemporary economic issues.
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